FORMULARIO R-MOP (A)

Registro de Modificacion a Ofertas Publicas (Abreviado)
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999

Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020
INSTRUCCIONES
El Formulario R-MOP (A) es una guia para la presentacion ante la Superintendencia del M'eljcado
de Valores de la solicitud de registro abreviado de modificaciones en los términos y condiciones

de ofertas publicas registradas ante esta autoridad. El solicitante podra disponer del mismo a través
de la pagina web de esta Superintendencia; www.supervalores.gob.pa.

El Formulario R-MOP 2 (A) debera ser divulgado por el emisor junto con el comunicado publico
de hecho de importancia establecido en el articulo 3 del Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de
2020.

En el evento que la informacién requerida en alguno de los acépites de este Formulario no sea
aplicable, se debera indicar expresamente las razones por las cuales tal seccion no es aplicable.

Las solicitudes de registro que se presenten a la Superintendencia no podran contener informacion
ni declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacioén sobre hechos
de importancia que deba ser divulgada en virtud del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus
reglamentos o que deba ser divulgada para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e
informes no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de registro o en
cualquier otro documento presentado a la Superintendencia del Mercado de Valores, en virtud del
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones que dicha persona sepa,
0 tenga motivos razonables para creer, que en el momento en que fueron hechas, y a la luz de las
circunstancias en que fueron hechas, eran falsas o engafiosas en algin aspecto de importancia.

Las solicitudes de registro podran omitir informaciéon o documentos que consten en los archivos
de la Superintendencia, siempre y cuando dicha informacion o dichos documentos estén vigentes.
Si la informacién o documentos que constan en los archivos de la Superintendencia han sido
enmendados o modificados, se debe suministrar copia del documento que contiene la enmienda o
modificacion. Las solicitudes de registro podran contener cualquier otra informacién adicional
que la solicitante desee incluir, siempre que sea relevante y no sea informacion cuya inclusion esté
prohibida por el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos.

DEL EMISOR.
1. Situacion del emisor.

*  La crisis de Covid-19 esta ocasionando una desaceleracion econémica donde el dinero
no se despliega segun sea necesario debido a la caida en la demanda, menores ingresos
y paradas de produccion lo cual afecta negativamente el sector financiero, dando lugar
a muchos problemas de liquide:.

* La Superintendencia de Bancos estd aplicando una variedad de medidas regulatorias y
de supervision para proteger la estabilidad financiera. Las acciones iniciales apuntaron
a dar las herramientas a los bancos para modificar los términos y condiciones
originalmente pactados en los préstamos bancarios, y permitir periodos de gracia,
modificacion en los plazos y ajustes en las tasas de interés.

* Entre ellas se extiendio la moratoria hasta diciembre 2020 a aquellos clientes que
durante dicho periodo sigan afectados por la crisis econémica causada por la
pandemia del COVID-19. La moratoria aplicaba a préstamos hipotecarios
residenciales, préstamos personales, préstamos de autos, tarjetas de crédito,
préstamos a la pequefia y mediana empresa, préstamos comerciales, préstamos al
sector de transporte y préstamos al sector agropecuario.

»  El Acuerdo SBP 2-2020 permite que tanto clientes como bancos, por iniciativa de
ambos, puedan convenir en los ajustes que sean necesarios para mantener la
viabilidad de los créditos y dar un respiro a la economia real.




IL.

* La Ley 156 del 30 de junio de 2020 establecié una moratoria sobre los préstamos
otorgados por los bancos, cooperativas y empresas financieras, tanto publicas como
privadas, hasta el 31 de diciembre de 2020, para personas naturales y juridicas
afectadas econémicamente debido a la emergencia nacional con motivo de la
pandemia.

*  Las empresas financieras han tenido que dar a sus clientes la misma flexibilidad que los
bancos estdn dando, contando con mucho menos liquidez que un banco. Asi mismo, el
cliente de una financiera es mds susceptible a desviaciones econémicas que un cliente
bancario.

*  Elsistema bancario tiene niveles altos de capital y liquide= y, por lo tanto, estd en una
posicion mds sélida que las empresas financieras para absorber los efectos adversos de
esta coyuntura. En cambio, las empresas financieras cuentan con menos liquidez
creando mayores dificultades en sobrellevar esta crisis y a su vez otorgar los alivios
Jinancieros para sus clientes.

* Las medidas de diferir el pago en los préstamos y los alivios financieros reducirdn el
cobro de los ingresos por intereses y también provocardn un deterioro de cartera, es
decir, una mayor morosidad.

*  Las consecuencias econdmicas de la pandemia han incremento el perfil de riesgo de los
deudores.

a. Evolucion de los negocios del emisor.

La presente modificacion obedece a que, como consecuencia del impacto de la crisis
del COVID-19, se reducird el cobro de los ingresos por intereses y se deteriorard la
cartera, es decir, habrd una mayor morosidad.

b. Descripcion concreta de la situacién confrontada por el emisor.

Los ingresos y las expectativas de cobro del Emisor han sido impactados
adversamente por la crisis de COVID-19.

c. Detalle de otros compromisos del emisor.

MIFINANCIERA, S.A. cuenta con Bonos Corporativos Serie C, D, E, F, G, H e I cuyo registro
Jfue autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Resolucién SMV No.
591-15 del 15 de septiembre de 2015, modificada por la Resolucién SMV No. 453-20 del 13 de
octubre de 2020. Adicionalmente, el Emisor no tiene (a) compromisos de plazo vencido, (b) litigios
legales que de ser resueltos adversamente tendrdn un efecto negativo en la situacién del Emisor,
(c) incumplimiento de obligaciones inherentes a la industria o sector en el cual el Emisor se
desempefia cuya inobservancia causaria un desmejoramiento en la situacién del Emisor.
Finalmente, el Emisor no ha cesado ni suspendido el pago de ninguna de sus obligaciones a la
Sfecha de la presente solicitud.

d. En el evento en que el emisor haya cesado o suspendido el cum plimiento de sus
obligaciones mercantiles, debera informar si ha presentado declaracion de tal
circunstancia ante el Juez competente. De ser negativa la respuesta, debera incluir las
razones por las que no se ha realizado la declaracion (cumplimiento del articulo 1541
del Cédigo de Comercio de la Republica de Panama).

El Emisor no ha cesado ni suspendido el pago o el cumplimiento de ninguna de sus
obligaciones comerciales a la fecha de la presente solicitud,

e. En el evento que la Superintendencia del Mercado de Valores no cuente con la
informacién financiera actualizada del emisor, este debera revelarlo en el presente

informe.

La Superintendencia del Mercado de Valores cuenta con la informacién Sfinanciera actuali-ada
del emisor.

DE LA EMISION A MODIFICAR.

1. Datos de registro de la emisidn que se pretende modificar.




Se pretende modificar la fecha de vencimiento de los Valores Comerciales Negociables Serie
O, Py R cuyo registro fue autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
la Resolucion SMV No. 338 -15 de 5 de junio de 2015 modificada mediante la Resolucién No.
SMV 168-20 del 30 de abril de 2020, corregida a través de la Resolucién No. SMV 180-20 del
8 de mayo de 2020 y Resolucion No. 447-20 de 12 de octubre de 2020.

2. Propuesta de modificacién a los términos y condiciones.

La presente modificacion incluye:

Posponer la fecha de vencimiento de los Valores Comerciales Negociables Serie O, Py R
a. Plan de negocios para la reestructuracién.

Las medidas adoptadas por el Emisor para mitigar el impacto de la crisis del COVID-19
incluyen:

La empresa suspendié parcialmente operaciones desde el 18 de marzo de 2020 producto de

la cuarentena decretada por el Gobierno Nacional.

Suspension temporal del personal activo de 49 a 10 empleados clave a través de suspension

de contratos.

Se han intensificado los planes de cobro, dando seguimiento més cercano y tercerizando el

cobro de parte de la cartera.

Se hizo efectivo el cierre temporal de las sucursales de Chorrera, Penonomé, Chitré y

Santiago.

Con el fin de mantener la liquide=, se han revisado los requerimientos para nuevos

desembolsos, subiendo los estdndares dada la situacion del mercado

*  Se han intensificado las iniciativas para la monetizacion de bienes reposeidos, asi como las
medidas legales para optimizar la recuperacion de casos que presenten alta morosidad

*  Seguimiento a las cartas promesas para la cancelacion de clientes existentes que se tienen
registradas a la fecha al igual que la revision de toda la documentacién de los casos que
estdn en proceso legal.

* Reduccion de gastos operativos y plan integral de restructuracién de la deuda total del
grupo.

=  Diferir los dividendos pagaderos en acciones preferentes (2019 y 2020) por 6-12 meses.

* Se enviaron cartas a los principales proveedores para renegociar términos Y/o pagar en

cuolas y se estd en proceso de negociacion de todos los canones de arrendamiento

b.  Impacto financiero de la reestructuracién.

A continuacion, se presentan las proyecciones financieras de estados financieros, tomando en
consideracion las medidas adoptadas por el Emisor y el impacto de la crisis del covid-19:
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c. Perspectivas Financieras del plan de reestructuracion.

El Emisor espera que las diversas medidas adoptadas, en conjunto con la aprobacién de la propuesta
de modificacion de términos y condiciones, dotardn a la empresa de las herramientas necesarias para
cumplir con las obligaciones y compromisos adquiridos con clientes, proveedores, bancos acreedores,
inversionistas y colaboradores en el corto, mediano y largo plazo.

3.  Propuesta financiera de modificacion a los términos y condiciones de valores

registrados.
a. Propuesta especifica.

La presente modificacion incluye:

= Posponer la fecha de vencimiento de los Valores Comerciales Negociables Serie O, Py R

b. Presentacién comparativa de los términos y condiciones actuales de la oferta con
los términos y condiciones actuales cuyo registro se pretende.




Término y
Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condicién Propuesto

Fecha de
vencimiento

Serie O: 19 de junio de 2021
Serie P: 4 de septiembre de 2021
Serie R: 13 de septiembre de 2021

Serie O: 19 de diciembre de 2021
Serie P: 4 de marzo de 2022
Serie R: 13 de marzo de 2022




III.

IV.

<. Identificacién de otras propuestas a deudores, inversionistas u tenedores de
otros valores:

i. .Los accionistas han realizado o realizarin aportes de capital como parte
del plan de reestructuracion?

— El Emisor no tiene contemplado realizar aportes de capital como parte del
plan de reestructuracion, toda vez que la medida no serd necesaria si se lograse
la aprobacién de la propuesta de modificacion.

ii. ¢El emisor ha disminuido o ajustado las prestaciones otorgadas a
ejecutivos?

— El Emisor celebré con todos los colaboradores, un Acuerdo de Modificacion
Temporal de la Jornada de Trabajo, con una vigencia de 2 meses, desde el 1°
de abril hasta el 31 de mayo de 2020. Esta medida incluys a los Gerentes de
los diferentes departamentos. Esta medida fue notificada al
MITRADEL por correo electronico. A la fecha se han liquidado 25
colaboradores, se han recibido 3 renuncias y 4 colaboradores continiian con
contratos suspendidos.

iii.  ¢Elemisor ha disminuido o ajustado las dietas que reciben los directivos?
—  El Emisor suspendié el pago de dietas por reuniones de Directiva y Comités
desde el mes de marzo 2020, como medida de apoyo a la liquidez de la
empresa, por el tiempo que dure el Estado de Emergencia Nacional y la ley
de Moratoria. A partir del mes de abril de 2021 se reanudo el pago de dietas

a los miembros independientes de la Junta Directiva y Comités.

iv.  ¢(Elemisor ha reienido o retendra el pago de dividendos?

— El Emisor suspendic la declaracion y el pago de los dividendos pagaderos en
acciones preferentes en el afio 2020 y 2021. Dicha suspension se mantendra
vigente hasta que la Junta Directiva asi lo disponnga.

FIRMAS.

MIFINANCIERA, S.A.

4=
Guiu% Tomas Henne Motta

Presidente

La informacion que se registre en este Formulario R-MOP (A) se tendrd por hecha ante la
Superintendencia del Mercado de Valores bajo la gravedad de juramento, por parte de quienes
intervengan en representacion del emisor, por lo que quedardn sujetos a cumplir lo establecido
en el articulo 251 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, referente a la prohibicion
de hacer, o llevar a que se hagan, declaraciones falsas o engafiosas a la Superintendencia.

FECHA DE PREPARACION:
2 de junio de 2021.
FECHA DE PRESENTACION A LA SUPERINTENDENCIA.

2 de junio de 2021.



